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[1a rov

Mdixd Kivolei

2rov omoio axdua opeilw va dpfoo



Axdua kar ra duokodorepa {prjuara umopeis va ra
&nyijoeis arov mAgov fipaduvoa edv aurds Sev el 1jon
olauopdaioer droyn yia rodra’ duwg ro andodorepo
mpdyua eivar adivarov va 1o amooagnvioels orov meov
vorjuova edv auros eivar akAdvipra memeiguevos, Siywg
v mapauikerf augiPolia, o 1idn wwpilsl doa rou
avagepels.

Néwv Tohardr, 1894
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To mveupa tou kakou

Hﬂpoeupl’a uag Tpdmelag emevdloewy TG FoUGA 2TpIT va e TIANPWVEL
ekarovtddeg YIAdoeg doAdpia yia va divw emevouTikég oupPouléc oe
Heydhoug avBpuwoug e€akohouBel akdua kat orjpepa va pou eival avegiyn-
™. "Huouv téTe €ikoot Teaodpwv eTwiv kat Oev efya kapid epmetpia oute evoia-
bepdpouv 101aitepa va pavrelw moleg petoyég 1 mola opdroya Ba avéBaivav
kat mota Ba ‘medrav. Aouheid g loudh Zrpir, kard Pdon, eival va karavépel
keddhaia: va kpivel o moloug mpémel va 6oBolv kat ot mrotoug 6. [iatélre
Le, Oev eiya v mapapikpry 16¢a. oté dev efya mapakohouroel pabripara
Aoylarikrig, moté Oev efya dikr] pou emiyeipnon, moté dev efya éotw OiKEG pou
amotaptedoel va olayetplorw. To 1985 Ppébnia va doulelw omm Salomon
Brothers kat To 1988 amoywpnoa mhouaiérepog, Spwg, map’ 6Ao mou Karé-
ypala exeivy v epmepia oe PiPAio, n OAn umdBeon efakohouBel va pou
daiverar evrehwg mapdhoyn — autée firav ki évag amé Toug AGyoug Tou Hou
firav Té00 €lkoho va amapvnB Téoa mOMG Aedrd. Oewpnoa Tt ekeivn
kardoraon dev pmopouae va ouveylotel. Aev B apyodoe n ortypr} mou karmotog
6" avayvwpile ot fuouv Toaphardvog — dmwc kat moAhol GAot mou rrav,
mdvw kdTw, oav ki epéva. Aev 8" apyouoe n ortyprj mou Ba édrave n Mépa g
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Kpiang, érav n FoudA Zrpir Ba Eumvouoe ki ekatovrddeg, av 6yt yINadeg, vea-
pof oav ki epéva, mou dev efyav kavéva Adyo va Balouv TepdoTia otoryrjpara
Le Ta AedTd Twv dMav 1) va meiBouv dMoug va Balouv autd Ta ororyripara,
Ba ekbikovrav kakiv Kakwg amd Tov YpnUaTomaTwIkG KOGO.

Orav kdBioa va karaypddw v eumeipia pou —o” éva PiPAio pe Titho
Liar's Poker— €lya ) vootporia tou véou ou vopilet 61t mpdAape va v
kdvel 600 1 pmdla frav akdpa kaky. Amag €ypada éva prjvupa kai 1o
Ywva o éva pmoukdA, yia va To Ppouv 6oot Ba mepvoloav amd keiva Ta
uépn oro amwrepo péMov. ‘Expiva 61, av dev Ta 'ypade dAa aurd pe yapr
Kal pe PHOAUPL kdmolog «punpévogy, kavévag dvBpwmog Tou pENoVTOG dev
Ba mioreue ot 41 eiyav dvrwe ouppei.

Méypt Téte, ayebdv 6,1t elye ypadrel yia ™ loud\ Ztpir adopotoe Ty ayopd
ueroywv. H ayopd peroywv rfrav e&apyrig To medio dmou dpactnplomototvrav
T0 peyaAdrepo pépog ™ FoudA 2rpir. To dikd pou PiAio apopoloe kupiwg Ty
ayopd opoAGywv, emeldr 1) ToudA Zrpir eiye apyioel ma va Bydlet axdpa mepio-
o6Tepa Aedrd TiThomolwvTag kat mouAwvrag kat Slakvevag 1o Sloykoupevo
xpéoc e Apepikrig. Kardoraon mou emiong Bewpotoa 6t dev pmopoloe va
ouveytorel. Nopula om éypada kdrt oyerikd pe ) dekaeria tou 1980 orig HIA,
wa mepfodo kard Ty omoia éva peydho éBvog amwAeoe v otkovoptkr Aoyikn
Tou. Nepipeva 6t ot avayvwaoreg Tou péMovrog Ba Epprrrav diaBdlovrag 6ri To
1986 o dieuBivwv alpPBoulog g Salomon Brothers, o Tlov [koUtpevr, apiel-
Bérav pe 3,1 exarouupia dohdpia ) ottyury mou PUBWlE adravdpn Ty emiyei-
pnon. Mepipeva ot Ba ’pevav pie To otépa avoryré amd kardminén diaBdlovrag
mv otopia Tou Xdout Podpmv, Tou dlampaypareutr| evuméBnkwy opoAdywv
¢ Salomon, o orofog peraxiviiBnke arm Merrill Lynch ki euBic apéowg éyace
250 exaroppipla dohdpia. MMepipeva ot Ba cokdpovrav pabaivovrag o, pia
dopd ki évav kaipé am ToudA Zrpir, ot dieuBivovreg aUpPoudol dev efyav
mapd pav apudpr} pévo 1déa Twy mepimiokwv kivlvwy mou avakduBavav ot
appodiol yia Ti¢ ayopanwAnoieg opoAdywv udtotdpevol Toug.
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Kdmwg érat o davralépouv: exeivo mou moté dev pmopoloa va pavraot
firav 61t 0 peMovtikdg avayvworng Ba pmopodoe V' avarpégel oe KaTl amé
6Aa autd, 1} omn Bikr| pou 1dlaitepn epmelpia, kat va et «[1éco ypaikd eiv’
6Aa autdy. Méoo aba. Oute ottypr} 6ev umodialdpouv 6Tt TO Ypnuaromi-
oTwTIkG oknviké ¢ dekaeriag Tou 1980 Ba diatnpolvrav yia duo akdpa
oAdKAnpeg dexacries, 1} 61l 1 Sladopd ™G MoUOA 2TpiT pe TV TPAYHATIKY]
olkovopiia Ba e€ehioadrav amd dladopd wg mpog To péyeBog oe dladopd we
mpog T ¢uon. Ot évag kat pévo diampaypareutric opordywv Ba mAnpwve-
Tav 47 ekaroppipia dohdpia To ypdvo kat Ba viwbe prypévog. Ot n ayopd
evuméBnkwv opoAdywv Tou eiye emvonbel oy aiBouoa ayopanwAnotwv
g Salomon Brothers, kat 1) omoia eiye 6woel Tée ™V evrimwon 6t rrav
eCalperikn 16¢a, Ba odnyoloe oV MO AUIYWS yonUaromoTwTiKIj OIKOVOU-
k1 karaorpodr] T lotopiag. Ot akpiBuc €ikool ypdvia amé Téte mou o Xd-
out PoUpmy ywvérav maofyvworog €arriag Tou okavodou g amwhetag 250
ekaroppupiwy doAapiwv, évag dMog dtampaypareutrig evuméBnkwy opoAd-
ywv ovépart Xdout, autéc omm Morgan Stanley, 8a éyave 9 dioekarouuipia
6oAdpla amé pia kar pévo ypnparomorwriky mpdén kat Ba "ueve ouataorikd
dyvwarog, Ywpic ToTe Kavels —mépa amd évav pikpd KikAo ardpwv evrog e
Tpdmelac— va pdBet i efye kdvel A yiarl.

Orav kdBioa va ypddw To mpwro pou PiPAio dev eiya kdvav omoudaio
ardyo, mapd poévo va dimynw pia totopia mou pou pavdrav d&ia Aéyou. Av
Le kepvouaare kdva duo motd ki €mera pe pwroloare Tt emimwon Ba 'ye To
BiPAio pou arov kdapo, Ba "Aeya kdrt Tou otk «EATICW Mwg oot dpormnrég
Koheyiwv mpoamabolv v’ amodasioouv Tt Ba kdvouv o Jwr| Toug propei va
70 dlaBdaouy, kat TeAikd v’ amodasicouv wg eivat avonaia va mpodwaoouy
TOV €aUT TOUG Kal va maparfoouv Ta mdln Toug 1§ ™V dmota kAion Toug
TIPOKEIHEVOU Va UTouV OTouG YpnparomaTwrikoug kukhougy. ‘HAmla 6t
Mo kat kdmotog mavégumvog mrolpikds amé to Mavemoruio Ohio State,
o ormo{og otV Tpaypatikdrnra fi@eAe va yivel wkeavoypddog, Ba didfale To
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BiBAio pou, 0’ améppirre perd Pdehuypiac v mpoadopd mou Ba Tou €kave 1)
Goldman Sachs, kat 6a "Byawve ot 8dAaooa.

Auté o prjvupa kdmou xdOnke. ‘E€l priveg addrou kukhodopnoe To Liar’s
Poker glya karakhuorel amd emarodég dorrntwv Tou Mavemorriuiou Ohio
State, ol omoiol iBehav va pdBouv av €iya va polpactw Timora puorikd yia
™ ToudA Zrpir. Efyav diaPdoet To Bihio pou wg eyyelpidio xpriong.

En{ 600 dekaerieg perd v amoywpnor pou mepipeva rt 6a "PAema To Té-
Aog TG ToudA Zrpir dmwe mv ricepa. Ta elwdpevikd pmdvoug, ol 0pdEG ave-
EEheykTwv dlampaypareutey, To okavoaho mou Pubioe v Drexel Burnham,
T0 okdvdaho mou karéaTpele Tov TCov Mkoutdpevr ki amoteleiwae T Salomon
Brothers, 1 kpion mou mpokAjBnke perd v kardppeuon g Long-Term
Capital Management tou mdAat moté adevriko pou, Tou Tlov Meptyougdep,
dolaoka Tou fvrepver: Eavd kat Eavd, To XpnparomoTwrikd odoTnpa oTtypart-
(otav pe kdmotov ouykekpipévo Tpdmo. Opwg ot peydheg Tpdmeles G [oudh
21pir Tou Ppiokovrav oro emikevrpd Tou efakohouBoloav va peyakwvouy,
uad( pe Ta ypnuarikd moad mou mapaywpoucav o 1kooleEdypovoug yia va
ekreholv epyaoieg ywplc mpodavr kowwvikr ypnotudmra. H emavdoraon
NG apepikavikric veohaiag evavria oty kouktoUpa Tou Xpriparog dev €yive
moté. Nari va prelg otov kdmo v’ avarpéelg Tov KOHO Twv Yoviwv oou, dTav
LMmopei¢ va Tov ayopdoels kat va Tov EEMoUAroelG KOPATL KopudrT;

Kdmola ortypr| oraudmoa va mepipévw. Oetypnoa dedopévo 6Tt kavéva
okavdaho, kapid avarporr Gev frav apkerd peydAn wore va Poukiéel To
olomnpa.

Kau tére epdaviornre n Mépevri@ lourvi, n omoia eiye moMd va mel. H
Toufrvi firav pia donpn avakiTpla XpnHaromoTwTIKWy eTalpelwv ot pia don-
un xpnuaromorwriky erapeia, v Oppenheimer and Co., 1) omofa otig 3|
Oxrtwppiou Tou 2007 émage va eivat donpn. Exeivn ™ pépa mpoéPAede ot n
Citigroup eiye kakodiayelplorel oe TéTolo Babpd Tig umobéaeig g, wore Ba
€mpere va pelwoel dpaatikd To péplopd tne 1 va ypeokommoel. [1oté dev eival



[lfodloyog

amdluta oadég Tt mpokalel TL aTo £0wTEPIKS TG ayopdc peToywv TV kdBe
Oedopiévn nuépa, ald firav apkerd oadéc dri otic 31 OktwPpiou n Mépevrd
louftvi TpokdAeae TNV KaTdppeua) TG ayopag UETOXLV XPNHATOTIOTWTIKWY
erapetv. Méypt va Mjéel n ouvedplaon, pia yuvaika mv ormoia kard Bdon
kaveic dev yvwpile, kat v omoia ot mdvreg Ba pmopodoav va youv ayvo-
Noel Bewpuivrag ) pndevikd, eiye kéer 8% amd Tig peroyés e Citigroup
kat 390 dioekaroppipla GoAdpla amd mv agia ™G apepikavikig ayopdg
petoywv. Téooepic pépeg apydrepa maparibnke o dleuBivwy olpBoudog
mg Citigroup, o Toak Mpivc. Abo pdopddes apyorepa n Citigroup peiwve
dpaorikd 1o péplopd mg.

Amd eeivn ) ortypr}, n MépevniB Touftvi éyve oav myv E. F. Hutton:
érav pidodoe, Ohot dkouyav. To privupd g rrav EekdBapo: av Béhete va
LdBere Tt mpayparikd agilouv autég ot eraipeieg ™ FoudA Zrpir, pigre pua
Plypaipn, auotner parid ora okarévia oTolyeia evepynTikoU TOU KATEXOUV
Le davelkd ypriua, kar pavraoreite Tt Aedrd Ba ‘mavav av avaykdlovrav va
Byouv ato adupl. Ta tepdotia mARBn Twv udnAd apeldpevwy atdpwy mou
epydlovrav oe autég dev G&ilav, kard mv dmoyr g, Timora. 2Toug Loyupl-
opolg TpameliTev Kkat xpnpariotwv o iyav Eemepdoet Ta mpoPAjpard Toug
Le Ty Tade amoplelwan) atolyelwv evepynikol 1 T deiva aiénon kedahalou,
exefvn avrimapéBere ka®’ OAn ) idpketa Tou 2008 Tov Ok TG LoYUPIOHOS:
Kadvere AdGos. FéakolouBeite va uny mapadsysore mooo daynua Eere kako-
onayeplorel Tig emyeiproes oas. EéaxkolovBeire va unv avayvwpllere {puies
Oloekarouuypiwv dodapiwv and ra subprime svurmodnka oudloya. H adia
Twy yoeoypdpwy oag ivar éioou mlaguarikif e my adia rwv avlodmwy
oag. Ot avraywviotég e karnyopouoav T loufrvt umoomnpilovrag 6t rrav
uttepTIHNéVN oL LoToAdyoL TV karnyopoucav umoatpiCovrag 6Tt rrav Tu-
xepr. Kard Bdon, firav oworr: €fye dikio — av kai mapapével To yeyovog o,
ev pépel, pdvreue. Aev rirav duvardv va Epet 1t Ba mdBawvav ot ouykekpl-
pévec erapeleg TG foudA Zrpir i akdpa kat 1o péyeBog Twv Juiwv Toug

|7
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omv ayopd subprime evuméBnkwv opoAdywv. Odre ol (ot ot GieuBivovreg
oUpBoulot dev riéepav. «Eite auté oyUel, eiTe eivat Ohot Toug PedTe» ENeye n)
Touirvi: «umoB€Tw, dpwg, 6Tt mpayparikd ev EEpouvy.

Eival, BéBaia, mpodavég ottt Toudh 2rpir dev ) Podhiae n Mépevrid
loufrvi. Exelvn elye amw exdpdoel e Tov mo EekdBapo kat BopuPwon Tpd-
1Mo pta Gmoym n omoia, dmwg amodelyrnke, mpokakoloe peyakirepn avarpo-
1} OTO KOWVWVIKG KaTeaTNHEVO arm’ 6,TL, ag oUe, ol TAUTOMES ekaTpareleg
dlapdpwv yevikwv eloayyehéwv g Néag Yopkng evavria om diadBopd e
Toudh 2tpir. Av Ta okdvbaka apkoloav yia va karaotpédouv Tig peydheg
Tpdmeleg emevoiaewv TG Foudh Zrpir, autég Ba efyav e€adaviorel amd kaipd.
Autrj 1 yuvaika dev é\eye 6L ot Tpameliteg ¢ FoudA Zrpir rjrav OiepBap-
uévol. ‘Eheye 6t frav nAiBiot. Ot dvBpwrot mou firav emdopriapévol pie Ty
karavopr Twv kedahaiwv dev f€epav, mpodavwi, olte MG va dlayelplotolv
Ta d1kd TOUG.

Opohoyw 6t kdmou péoa pou okédmka: Av &iya peiver oro yupo Ga
UI0p0Uaa va £y Ki £y mpokalsoel pia Téroia karaorpody. TpwTaywvioTég
oro pmdyaho g Citigroup rjrav ot {dlol dvBpwmol e Toug omoioug efya
douhé et o Salomon Brothers: kdmotol firav pag{ pou ora ekmaideutikd
oepvapla g Tpdmelag. Kdmola artypr| 6ev pmépeaa va kparnBw dMo: -
Aepwvnoa orn MépeviB Toufrvi. "Hrav Tov Mdprio Tou 2008, Aiyo mpiv amé
v kardppeuon Tng Bear Stearns, drav 1) tehikr ékPaon tng uméBeang rirav
aképa peuorr|. Av €yet bikio, okédrnka, autd pmopel va eival mpayparikd
oTlypr ou o ypnaromotwrikés kéapog Ba Eavapmel oto kout amé dmou
elye dpamereloel orig apyés g dexaeriag Tou 1980. "Hyouv mepiepyog va
dlamorwow av Ta doa éAeye €otexav, aAd fBeha kat va pdbw mola frav
1 mpoéheuon auTrg TG veaprg yuvaikag mou YKpEUITe TNV ayopd HEToXwv
kdBe dopd mou dvotye To oTOHA NG,

Eiye pmet omn Toud\ Zrpir 1o 1994, éyovrag amodorrrjoet amé 1o Turjua
Ayyhikiic @idohoyiag Tou Mavemornuiou Brown. «Edraca om Néa Yopkn
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kat 6ev fi&epa kav 6t ummpye kdrt mou Aéyetal €peuvay pou eime. Kdmola
ortypr} émaoe 6oukeid ormv Oppenheimer and Co., kai Téte ord@nke ai-
areuta Tuxepn: T ekmaideuae évag dvBpwog o omoiog dev T PoriBnae va
edpalwoel pévo ) aradlodpopia, ald kat v koopoBewpia Te. To dvopd
Tou, pou efme, frav 2B ‘Eiopav. «Eva amé Ta wpaidrepa mpdypara mou
Hou ouvéPnoav perd v mpdPAedn pou yia ™ Citi» eime «irav mou pou
TAedwivnoe o 2TIB kat pou eime mdoo mepridavos viwbe yia pévay. Kabug
oev efya akoloel Toté va yiverat Adyog yia Tov 2TIB ‘Eiopav, dev To é\afa
ooBapd umdyn,.

‘Emerrq, dpwe, 61dPaca ™y eidnon 6t évag ehdylota yvwords diayelpt-
omi¢ kepahaiwv avriordBpiong kivdivwy, ovépart Tlov [M6Aaov, eiye PydAel
Kapid eicooaptd dloekaroppdpla GoAdpia yia Aoyaplacpd Twy emevouTwv Tou
kal oyeddv Téaoepa dloekaropplpta doAdpia yia diké Tou hoyaptacpd. Ka-
veic moté Oev eiye Pydhel Tdoa moMd Aerd 1600 Yprjyopa o loudA Ztpir.
EmmAéov, Ta eiye karapépel movrdpovrag amy Twar ekeivwy akpiPLg Twv
subprime evuméBnkwv opoAdywv mmou Twpa Pothialav ) Citigroup kat kaBe
dMn peydhn tpdmela emevologwv ™G foudA 2rpir. O Tpdmelec emevoioewv
™ loudh Zrpit eivat oav Ta kagiva Tou Aag Béykag: opilouv Tig mBavémreg.
O mehdmg mou epmAékeral og matyvia pndevikod abpoioparog evavriov Toug
Hmopel Tou kat oy va kepdilel, moTé dUWC ouoTnuaTikd, kat oTé T600 Eviu-
mwolakd wore va ypeokommoel To kadivo. Ki dpwg, o MéAaov rrav mehdme
¢ Toudh Zrpir. BAémape va avamapdyerat 1) da akpipwg avikavémra mg
omoiag n emorjuavon eiye kdvel yvworr m Mépevrid Toufrvi. To kalivo eiye
Kavel pia mapa moAd eapahpévn extiunon Twv mBavoritwy oto (1o Tou To
matyvidL — kat Toukdytarov éva droplo To eiye avrAndBel. [Mpa Eavd Aédwvo
™ louftvi yia va 1 pwrrjow, 6mwg pwrotoa kar dAoug, av yvwpile kdmotov
mou va ‘yet mpoPAéel Tov karakhuopé oty ayopd subprime evumdBnkwv
davelwv, e amotéheapa va Bpebel ex Twv mpotépwv ot B¢on va mhoutioet amd
autév. [Notog dMog, dpaye, elye avriingBei, mpotod To mdpet mpéda To kalivo,



To pieyddo ooprdoigua

61 0 TpoYO¢ TG pouérag eie apyioet va yiveral mpoBAEipog; Motog GAog
amd To E0WTEPIKG TOU Patpou kouTlol Tou AyeTal oUyypovog YpnHaTomoTw-
TIKOG kdopog efye avriAngBel Ta Peyddia Twv pnyaviopwy Tou;

"Hrav té\n Tou 2008. Eiye }on oynuariorel évag pakpdc kat ohoéva au-
avdpevog kardhoyog eldnpévwv mou Loyupilovrav ot eiyav mpoPAEdet Ty
karaoTpodr}, Spwg o apiBds Twv avBpwwy mou To elyav GvTwg KAvel frav
oAU pikpdrepog. Amd autolc, akdpa Atydrepot eiyav To Bdppog va movrd-
pouv ato dpapd Toug. Aev ivat elkoho va kpardg amoordoelg amé T padikn
uotepia —va moredelg Ott Ta meploodrepa am’ doa SlaPAlelg OTIC OLKOVORL-
kéc edfoelg elvat AdBog, va motelelg 6l ot onpavrikérepol dvBpwrot Tou
xpnHaromoTwrikoU kAddou eite Aéve Péuara eire autamarwvral— ywpic va
mapadpovrioeic. H louftvi pod avédepe mpdyepa, amd pvijung, mévr’ €€ ovo-
uara, kuplwg emevouTég Toug omoioug fye oupBouleloet ) {dia. ZTo péoo g
Norag dryoupdptle o TCov MM6Aaov. v kopudr o 1B Eiopav.
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